Deutsche Bestattungsvorsorge Treuhand AG
Vermoégensanlage-Richtlinien

Die Vermoégensanlage-Richtlinien der Deutsche Bestattungsvorsorge Treuhand AG
(nachfolgend ,DBT AG* genannt) - bisher gliltig in der Fassung vom 6. Juni 2012 - werden
nachstehend neu gefasst.

Diese Vermogensanlage-Richtlinien gelten fur die Anlage der von den Vorsorgegebern
eingezahlten Gelder zzgl. der etwaigen Riickstellungen fir die etwaige Verpflichtungen aus
Zinszusagen. Sie gelten in gleicher Weise fir die Anlage des eigenen Finanzanlage-
Vermogens der DBT AG. Beide Vermbdgensmassen werden nachfolgend gemeinsam
.Kapitalvermoégen” genannt.

A. Anlagegrundsatze und Grundsatze der internen Verwaltung

1. Das Kapitalvermdgen der DBT AG ist unter Beachtung der Grundsatze der

Sicherheit
Liquiditat
Rentabilitat

anzulegen (vgl. z.B. Versicherungsaufsichts-Verordnung der Versicherungs-
unternehmen und der Versorgungswerke der Freien Berufe in Nordrhein-
Westfalen vom 29.2.2016 — VersAufsVO NRW).

Hierbei soll auch auf eine angemessene Mischung (= Verteilung auf
unterschiedliche Arten von Kapitalanlagen, sog. asset allocation) und Streuung (=
Verteilung auf unterschiedliche Aussteller von Kapitalanlagen) Wert gelegt
werden. Bei Fondsanlagen ist hierfur eine Durchschau auf die Einzelanlagen
eines Fonds mafgeblich, d.h., eine Fondsanlage ist angemessen gemischt und
gestreut, wenn deren Einzelanlagen angemessen gemischt und gestreut sind.

Die vorgenannten Anlagegrundsatzen werden wie folgt konkretisiert:

a) Sicherheit

Es qilt der Grundsatz der moglichst grof3en Sicherheit. Dies gilt flr jede
einzelne Anlage. Sicherheit bedeutet dabei vor allem Sicherung des Nominal-
wertes der Anlagen, sowie deren jederzeitige Veraufierbarkeit und Ubertrag-
barkeit.

b)  Liquiditat

Es qilt der Grundsatz der jederzeitigen Liquiditat, d. h. der Gesamtbestand der
Vermobgensanlagen muss stets so zusammengesetzt sein, dass zu jeder Zeit ein
betriebsnotwendiger Betrag an liquiden oder ohne Schwierigkeiten liquidier-
baren Anlagen zu Erfullung der vertraglichen Leistungen vorhanden ist.



c) Rentabilitat

Das Vermdgen ist rentabel anzulegen, d. h., es soll unter Bericksichtigung der
Sicherheits- und Liquiditatserfordernisse sowie der Kapitalmarktlage einen
marktgerechten Ertrag erwirtschaften.

Die Anlage des Kapitalvermogens erfolgt direkt oder indirekt (=lber Fondsanlagen).
Soweit das Kapitalvermégen in Fonds angelegt ist oder von Finanzdienstleistern
verwaltet wird, sind die vorgenannten Anlagegrundsatze den jeweiligen Vertrags-
partnern als Richtlinien nach Mdglichkeit in gleicher Weise vorzugeben. Erfolgt die
Anlage des Kapitalvermégens auf der Grundlage von Anlageberatung, sind diese
Anlagegrundsatze der jeweiligen Anlageberatung ebenfalls zugrunde zu legen.

2. Das fur die Anlage des Kapitalvermbgens ressortzustandige Vorstandsmitglied
wird die Ubrigen Vorstandsmitglieder regelmalig und in angemessenen
Zeitabstanden uber Entwicklung und Ergebnis der Kapitalanlagen unterrichten.

Der Vorstandsvorsitzende hat den Aufsichtsrat Uber das Ergebnis der
Kapitalanlagen im Rahmen seiner ihm madglichen  Prifungs- und
Uberwachungstatigkeit in angemessenen Zeitabstanden zu unterrichten.

B. Vermoégensanlage-Planung

Zum Ende eines jeden Geschaftsjahres soll der Vorstand fur das kommende
Geschéaftsjahr eine Vermoégensanlage-Planung zur Beratung und Entscheidung
vorlegen.

Die Vermoégensanlage-Planung soll auf der Basis des zu erwartenden
Anlagevolumens - Kapitalvermdgen und Vermdgensertrage abzgl. Auf-
wendungen fir Auszahlungen von Vorsorgegeldern und Verwaltungskosten, sowie
unter Beachtung der Rickflisse aus falligen Darlehen und Wertpapieren - und unter
Bertcksichtigung der jeweiligen Kapitalmarktsituation die allgemeinen Vorgaben fur
die Vermogensanlagen enthalten. Dies kann auch z.B. durch Zuweisung zu einem
bestimmten Fonds oder Vermdgensverwalter erfolgen.

Wegen der sich standig verandernden Kapitalmarktsituation kommt der Vermogens-
anlage-Planung die Bedeutung einer Schwerpunkt-Festlegung zu, die ggfs. an
veranderte Kapitalmarktverhaltnisse anzupassen ist. Bei wesentlichen Ver-
anderungen innerhalb des Kapitalvermdgens oder der Kapitalmarktsituation ist die
Vermogensanlage-Planung auf der Grundlage von Vermodgensubersichten durch den
Vorstand unterjahrig erneut zu beraten und ggf. anzupassen.

Mit der Umsetzung der Vermégensanlage-Planung und etwaiger Anderungen wird das
jeweils fur die Anlage des Kapitalvermogens ressortzustandige Vorstandsmitglied beauf-
tragt.

Bei der Vermdgensanlage-Planung sind hinsichtlich der asset allocation folgende
Zielvorstellungen flr nachstehende Anlageformen zu beachten:

1. Immobilien und grundstiicksgleiche Rechte sowie Beteiligungen an
Immobilienprojekten/-gesellschaften koénnen Uber Anteile an
Grundstiicks-Sondervermogen (Spezial-Fonds und Publikums-Fonds)
erworben werden.



2.

4.

Realkredite sollen bis zur Erreichung eines Gesamtvolumens, das im
Hinblick auf die erforderlichen personellen und sachlichen Ressourcen
eine wirtschaftliche Vergabe von Realkrediten moglich macht,
grundsatzlich nicht unmittelbar durch die DBT AGvergeben werden.

Die Anlage des Kapitalvermdgens soll Uberwiegend in
verzinslichen Anlagen mit festem RuUckzahlungsbetrag (z.B.
Namensschuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen Inhaber-
schuldverschreibungen etc.) erfolgen.

Fur die Anlage in Aktien wird eine Quote von max. 20 % des Kapital-
vermdgens vorgegeben.

Der vorstehende Katalog von Anlageformen ist jedoch nicht abschlieend.

C. Spezielle Richtlinien zu einzelnen Vermdgens-Anlagearten

1.

2.

Direkte Investitionen in Grundvermodgen und grundsticksgleiche Rechte

Die Berechnung der voraussichtlichen Grundbesitz-Rendite soll Angaben
enthalten Uber den Anbieter/Makler, den Standort des Objektes, die
Nutzungsart, die Grundstlcksbezeichnung/das Bauvorhaben, die Angebots-
summe, den zu erwartenden jahrlichen Mietertrag sowie die Brutto- und Netto-
Rendite (jeweils vor und nach Erwerbsnebenkosten), die Laufzeit der
Mietvertrage sowie deren Indexierung. Bei der Ermittlung der Netto- Rendite
sind die nichtumlagefahigen Bewirtschaftungskosten (Betriebs-, Verwaltungs-,
und Instandhaltungskosten), das Ausfallwagnis und die Abschreibung mit
grundsatzlich 35 % des Brutto-Ertrages anzusetzen. Objekte mit langerfristiger
Mietgarantie sollen bevorzugt werden.

Die Angemessenheit des Kaufpreises bzw. der Baukosten ist auf der Grundlage
des Gutachtens eines Immobilien-Sachverstandigen zu prifen.

Die Grundbesitzanlagen sollen regional gestreut sein.

Anteile an Grundstiicks-Sondervermégen (Immobilien-Spezialfonds und
Immobilien-Publikumsfonds)

Die Anteile missen der Verwaltung einer inlandischen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und den Bestimmungen des Kapitalanlage-Gesetzbuches (KAGB)
unterliegen.

Schuldscheindarlehen, Namenspapiere und sonstige festverzinsliche
Wertpapiere

Die direkte Anlage in Namenspapieren soll in Namenspfandbriefe und sonstige
Namensschuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse erfolgen. Die
direkte Vergabe von Schuldschein-Darlehen soll an Kreditinstitute erfolgen, fir
die eine Einlagen-Sicherung des Bundesverbandes Deutscher Banken oder
eine Institutsdeckung der Sparkassen-Finanzgruppe oder des genossen-
schaftlichen Bankensektors besteht.



Die Liste der direkten Anlagen der DBT AGsoll mindestens Angaben Uber den
Nominalwert, die Anschaffungskosten, die Laufzeit, die Nominalzins- und die
Laufzeitrendite enthalten.

4. Uber den Erwerb von Anlagen des Kapitalvermdgens entscheidet grundsétzlich
der Vorstand.

Die Aufnahme von Fremdmitteln zum Erwerb von Kapitalanlagenist der DBT AG
nicht gestattet. Soweit Anlagerichtlinien von Fondsanlagen der Kapital-

verwaltungsgesellschaft die Aufnahme von Krediten gestatten, ist dies jedoch
nicht zu beanstanden.

Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Bestattungsvorsorge Treuhand AG

Dusseldorf, den 25. November 2022



